
Gli Amministratori della Società, i cui nomi sono i ndicati nell'ultima pagina di questo Supplemento al  
Prospetto Informativo  assumono la responsabilità d elle informazioni contenute nel presente documento.  
Per quanto a conoscenza e convinzione degli Amminis tratori (che hanno preso ogni ragionevole cura per 
assicurare che questo sia il caso) le informazioni contenute nel presente Offerta Supplemento sono 
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali d a alterarne il senso informazioni come alla data od ierna. 
Gli Amministratori assumono la responsabilità.  

Supplemento al Prospetto Informativo 
13 Agosto 2015  

relativo all'offerta di Classe A 
senza diritto di voto in quote in investimento in 

Global Macro Trading Strategy 

Sub-Fund 
un Comparto della 

Pilatus SICAV p.l.c. 
 

Un organismo di investimento collettivo aperto autogestita organizzata come 
una società a capitale variabile registrata ai sensi delle leggi di Malta  

 

Gamma Capital Markets Limited 
(Gestore degli investimenti) 

 

Roundcap Asset Management SA 
(Sub - Gestore degli investimenti) 

Safe Capital Management SA 
(Sub - Gestore degli investimenti) 

 

Calamatta Cuschieri Fund Services Limited 
(Amministratore, Responsabile dei trasferimenti e Segretario) 

 
Interactive Brokers LLC 

(Brokers Esecutivo) 
Banca Zarattini & Co SA 

(Brokers Esecutivo) 
 

Valbury Capital Limited 
(Brokers Esecutivo) 

 
Avviso importante: Questo Supplemento al Prospetto informativo non può essere distribuito se 
non accompagnato, e deve essere letto congiuntament e, al Prospetto Informativo emesso dalla 
Società.  

 
Global Macro Trading Strategy Comparto, un comparto di SICAV plc Pilatus (la "Società"), 

è autorizzato dalla Malta Financial Services Authority ("MFSA") come un Fondo Investitore 

Professionale ("PIF"), che è disponibile a Investitori Qualificati. PIF sono organismi di 

investimento collettivo non al dettaglio, quindi, la protezione normalmente derivante 

dell'imposizione di investimento e di indebitamento, le restrizioni del MFSA e altri requisiti 

relativi ai regimi di vendita al dettaglio di investimento collettivo non si applicano. Gli 

investitori in PIF non sono protetti da eventuali accordi legali di risarcimento in caso di 

fallimento del fondo. L'MFSA non ha fatto alcun giudizio di valutazione o di valore sulla 

solidità della Società e dei suoi Comparti o per l'accuratezza o la completezza delle 

dichiarazioni o delle opinioni espresse nei loro confronti.
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INFORMATIONI IMPORTANTI 
 

 
 

Questo Supplemento al Prospetto Informativo non può essere distribuito se non accompagnato, e 
deve essere letto congiuntamente, dall'ultimo Prospetto Informativo (Offering Memorandum) 
emesso dalla Società. L'attenzione degli investitori è anche indirizzata, in particolare, alla sezione 
"Informazioni importanti"  nel Prospetto Informativo, che si applica anche al presente 
Supplemento del Prospetto Informativo di quote di investimento. 
 
Questa offerta è un'offerta solo per la persona a cui una copia di questo documento è stata fornita 
dalla Società e/o ai suoi agenti autorizzati e questo sulla base del fatto che la persona che rientri 
nella definizione di una qualificazione degli investitori come definiti nel Prospetto. La Società non è 
autorizzata a, e non intende, fare offerta di quote di investimento al pubblico in generale. 
 
Dal momento che la Società opera come Professionista in proprio di Fondi di Investimento nei 
termini del Regolamento MFSA, la gestione del proprio business e delle attività sarà effettuata 
internamente attraverso un Comitato d'Investimento nominato dal Consiglio di Amministrazione 
della Società. Gli Amministratori sono generalmente responsabili per la custodia del patrimonio 
della Società e della buona amministrazione della Società. La Società ha tuttavia delegato varie 
funzioni, tra cui la custodia, l'amministrazione, la custodia dei registri, il portafoglio giornaliero e la 
gestione del rischio. Il Consiglio ha in tal senso impegnato i mediatori di esecuzione, 
l'Amministratore e il Gestore degli Investimenti. 
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Sezione 1 | DEFINIZIONI 
 

 
I termini utilizzati in questo Supplemento al Prospetto Informativo, salvo altrimenti definito o 
diversamente richiesto dal contesto, hanno lo stesso significato di quelli definiti nel Prospetto 
Informativo.  
 
In questo Supplemento al Prospetto Informativo, le seguenti parole avranno il significato indicato di 
fronte a loro: 

 
Periodo di Calcolo  Un periodo di tre mesi a partire dal l'ultimo Giorno Lavorativo di 

marzo, giugno, settembre e dicembre e a finire, il primo Giorno 
Lavorativo del successivo trimestre solare; il primo Periodo di 
Calcolo inizia il Giorno Lavorativo immediatamente dalla scadenza 
del termine, e termina l'ultimo giorno lavorativo nel mese di 
dicembre 2015. 

 

Azioni degli Investitori  Azioni di partecipazione senza diritto di voto (che possono includere 
frazioni di un'intera azione) prive di valore nominale nel Comparto. 

 

Periodo di Offerta  Il periodo durante il quale le quote di investimento saranno rese 
disponibili al Prezzo di Offerta. Il Periodo di Offerta avrà inizio il 
primo Giorno Lavorativo dopo la data di chiusura, e rimarrà aperta 
fino a quando diversamente stabilito dagli Amministratori. 

 

Prezzo di offerta  Il NAV per Azione, arrotondato a quattro (4) cifre decimali, calcolato 
alla chiusura delle attività dell'ultimo giorno di valutazione prima del 
Giorno di sottoscrizione e/o Giorno di Rimborso. 
 

Se in un qualsiasi giorno di valutazione le Azioni degli Investitori non 
sono in circolazione allora il Prezzo di Offerta per le Azioni degli 
Investitori nel relativo Giorno di Sottoscrizione deve, comunque,
essere di Euro 100 per Classe A di Azioni di quote di investimento. 

 

Prospetto Informativo  Questo supplemento di Offerta come il Prospetto Informativo può 
essere modificato, integrato e/o consolidato di volta in volta. 

 

Data di Rimborso  Il primo giorno lavorativo di ogni settimana e/o qualsiasi altro giorno 
o giorni che gli Amministratori possano di volta in volta stabilire. 

 

Prezzo di Rimborso  Il prezzo al quale le quote di investimento saranno rimborsate, che è 
equivalente al Prezzo di Offerta. 

 

Proventi di Rimborso  Il Prezzo di Rimborso moltiplicato per il numero delle quote di 
investimento rimborsate meno i costi di Rimborso. 

 

Sub-Fund  Global Macro Trading Strategy Sub-Fund. 

 

Data di Sottoscrizione  Il primo giorno lavorativo di ogni settimana e/o qualsiasi altro giorno
o giorni che gli Amministratori possano di volta in volta fissare. 

 

Giorno di Quotazione  Il Giorno Lavorativo immediatamente precedente un Giorno di 
sottoscrizione e/o di un Giorno di Rimborso e qualsiasi altro Giorno 
Lavorativo che gli Amministratori possano di volta in volta fissare. 
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Il presente Supplemento al Prospetto Informativo è soggetto alle stesse regole di interpretazione, 
come quelle di cui al Prospetto Informativo. Si prega di consultare la sezione "Sezione 1 | 
Interpretazione"  del Prospetto Informativo per ulteriori dettagli. 
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Sezione 2 | Caratteristiche Principali 
 

 

Il Comparto e le quote di investimento 
 

Nome del comparto Global Macro Trading Strategy Sub-Fund 
 
Separazione Il Comparto è un portafoglio separato le cui attività e 

passività devono essere trattate come un patrimonio 
separato dalle attività e passività di ogni altro comparto e 
della Società. Per ulteriori dettagli si suggerisce di fare 
riferimento al Prospetto Informativo. 

 
Classi di quote di investimento Classe A Quote di Investimento 

 
Valuta EURO 

 
ISIN MT7000014247 

 
Regime fiscale Il  Comparto è classificato come un fondo non prescritto .
 Fare riferimento alla "Sezione 13 | Regime fiscale"  del 
 Prospetto Informativo per ulteriori dettagli sul trattamento 
 fiscale dei fondi e partecipazioni a tali fondi Non - prescritti. 

 
 
Obiettivo di Investimento, Politiche e Restrizioni. 

 
Obiettivo dell'Investimento L'Obiettivo di Investimento del Comparto è quello di 

conseguire rendimenti assoluti in tutte le condizioni di 
mercato. 

 
 Non vi è alcuna garanzia che l'obiettivo di investi mento 
 del Comparto sarà raggiunto e i risultati di invest imento 
 possono variare sensibilmente nel corso del tempo. 
 
Politiche di Investimento Il Comparto intende investire principalmente in futures su 

indici e opzioni e altri derivati quotati su un mercato 
regolamentato. Il Comparto sarà esposto agli indici che 
sono scambiati nei principali mercati a termine 
nell'Unione Europea e negli Stati Uniti e in altri Paesi 
selezionati, tra cui i Paesi Asiatici. 

 
Il Comparto può anche investire in (i) strumenti derivati 
legati alle materie prime tra cui, ma non limitati a, petrolio, 
oro, argento e rame (tale partecipazione non potrà mai 
portare alla consegna fisica della merce in questione); (ii) 
titoli legati CFDs, (iii) titoli azionari quotati, (iv) titoli di debito 
quotati in borsa, (v) strumenti del mercato monetario; (vi) 
organismi di investimento collettivo regolamentati; (vii) Spot 
FX; e (viii) prodotti strutturati. Il Comparto non investirà in 
derivati che non commerciano su uno scambio centralizzato. 
 
Il  Comparto  investirà in organismi di  investimento collettivo  
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regolamentati e prodotti strutturati il cui obiettivo di 
investimento e le politiche siano in linea con quelli del 
Comparto. Nel caso in cui il Comparto investirà in prodotti 
strutturati o organismi di investimento collettivo gestiti dal 
Gestore, il Gestore provvederà a rimborsare al Comparto la 
parte di gestione e/o commissioni di performance che il 
Gestore riceverà da tali altri fondi relativi alla partecipazione 
del Comparto in qualsiasi altro prodotto strutturato o 
organismo di investimento collettivo.   

  

Il Comparto investirà anche in spot FX che sarà il 
commercio a margine. Il Comparto investirà nelle principali 
coppie di valute tra cui, ma non solo, GBP/USD, AUD/USD, 
EUR/USD, USD/CHF, USD/JPY e USD/CAD. 

 

Il Comparto investirà in obbligazioni che hanno un rating di 
credito di almeno "CCC" di S & P, a condizione che il 
Comparto possa investire un massimo del 20% del proprio 
patrimonio in obbligazioni non-rating. Il portafoglio 
obbligazionario del Comparto dovrebbe avere una durata 
media di 3 a 10 anni. Il Comparto non sarà sbilanciato verso 
paesi specifici, settori o capitalizzazioni di mercato.  

  

Ai fini temporanei o difensivi, il Comparto può investire fino 
al 100% del patrimonio totale in strumenti a breve termine a 
reddito fisso, i fondi del mercato monetario e disponibilità 
liquide e mezzi equivalenti. Il Comparto può in qualsiasi 
momento detenere tali titoli per la gestione della liquidità, in 
attesa dell'investimento in conformità con la sua politica di 
investimento e di far fronte alle spese di funzionamento e le 
richieste di rimborso. 

 
Il Comparto può investire in organismi di investimento 
collettivo gestiti dal Gestore, fatto salvo le norme sugli 
investimenti MFSA di comparti di fondi, può anche investire 
in altri comparti della Società. In questo caso, il Gestore 
degli Investimenti rimborserà al Comparto qualsiasi 
commissione di gestione e/o di prestazioni ricevute in 
relazione agli investimenti del Comparto in organismi di 
investimento collettivo di destinazione.  

 
Contanti non investiti, che non siano stati messi come 
margine possono, alle restrizioni agli investimenti, tenersi in 
deposito in un conto bancario a nome del Comparto. Se del 
caso il Comparto può anche utilizzare la leva finanziaria 
mediante un prestito.   

 
Investimenti, Prestiti e  
Restrizioni sul Leverage  

L'esposizione a qualsiasi organismo di investimento 
collettivo non deve superare il 40% del patrimonio 
complessivo del Comparto.  
 
Il Comparto può investire un massimo del 20% del proprio 
patrimonio in obbligazioni non rating. 
 
Il  Comparto non dovrà apportare alcun investimento  diretto  
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nel settore immobiliare. 

 
Il Comparto non sarà soggetto ad alcuna restrizione su 
prestiti a fini d'investimento. 

 
Si anticipa che il Comparto farà uso della leva fino a 20 volte 
il NAV del Comparto. 

 
L'Offerta iniziale 

 

Periodo dell' Offerta iniziale Dal 13 Agosto 2015 fino alla Data di Chiusura. 
 

Data di chiusura 30 Settembre 2015 o una data precedente o successiva 
 stabilita dagli Amministratori, a loro totale discrezione. 
   
Prezzo Iniziale di Offerta Classe A Quote di Investimento – EUR100 

 
Numero di quote di 
investimento in offerta  

100,000,000 Classe A Quote di Investimento 

 

 

Tasse e Oneri 
 

Commissione di Gestione Classe A Quote di Investimento 
2.50%  per  anno,  calcolato sul NAV per ciascun Giorno di 
Valutazione, pagabile trimestralmente in via posticipata. 

 
Commissione di Rendimento Classe A Quote di Investimento 

20% del guadagno netto di negoziazione calcolato sul NAV 
per ogni Giorno di Valutazione. La Commissione di 
Rendimento è calcolata su una base a “high water 
mark” e verrà pagata trimestralmente in via posticipata.  

 
Commissioni di sottoscrizione Classe A Quote di Investimento 

Fino al 2% dell'ammontare sottoscritto. 
 

Commissioni di disinvestimento Classe A Quote di Investimento 
Fino al 2% dell'ammontare rimborsato. 

 
Commissioni di conversione Classe A Quote di Investimento 

Nessuna 
 
 

Minima Sottoscrizione, Giacenza e Richiesta di Disinvestimento 
 

Sottoscrizione minima iniziale Classe A Quote di Investimento – EUR 75,000 
 

Sottoscrizione minima aggiuntiva Classe A Quote di Investimento – EUR 10,000 
 

Giacenza Minima  Classe A Quote di Investimento – EUR 75,000 
 

Disinvestimento minimo Classe A Quote di Investimento – EUR 10,000 
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Periodi di Notifiche 

 
Notifica periodo di Sottoscrizione 10am CED, 3 giorni lavorativi precedenti al Giorno di 
 Sottoscrizione. 

 
Notifica periodo di disinvestimento 10am CED, 3 giorni lavorativi precedenti al Giorno di 
 rimborso. 
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Sezione 3 | L'Offerta 
 

 

Offerta di quote 

 
Fino a 100.000.000 Classe A Quote di Investimento senza valore nominale sono in offerta. L'offerta 
delle Quote di Investimento al Prezzo di Offerta Iniziale è aperta al 13 agosto 2015 e chiusa alla 
Data di Chiusura. La Società ha il diritto di chiudere il Periodo di Offerta Iniziale, in qualsiasi 
momento prima della Data di chiusura o di estenderlo oltre la Data di Chiusura, e questo a sua 
esclusiva discrezione. 

 
Durante il Periodo di Offerta, che decorre il primo Giorno Lavorativo successivo la chiusura del 
Periodo di offerta iniziale, l'offerta sarà per gli investitori Azioni al Prezzo di Offerta applicabile il 
Giorno di Sottoscrizione. Il Periodo di Offerta rimarrà aperta fino a quando diversamente stabilito 
dagli Amministratori. 

 
Acquisizione di quote di investimento 

 
Gli acquisti di Quote di Investimento possono essere effettuate al Prezzo di Offerta Iniziale durante il 
Periodo di Offerta Iniziale e successivamente a prevalente Prezzo di Offerta, mediante: 

 
i. presentazione alla Società presso la sede dell'Agente Amministrativo di un Contratto di 

Sottoscrizione eseguito correttamente compreso il modulo di dichiarazione di qualificazione 
dell'Investitore, l'Ordine di istruzioni alla Banca per il trasferimento e i documenti richiesti nel 
Supplemento AML; e. 

 
ii. i relativi importi di sottoscrizione da inoltrare. 

 
Nel rispetto di ciascuna di sottoscrizione di quote di investimento durante il Periodo di Offerta, il 
Periodo di Sottoscrizione decorre a partire dal primo giorno lavorativo successivo al ricevimento da 
parte della Società presso la sede dell'Agente Amministrativo di entrambi: 

 
a. documenti di cui al punto (i); e 

 
b. la conferma che l'intero importo sottoscritto per l'Investitore Azioni è stato ricevuto in fondi. 

 
Le Azioni Investitori saranno rilasciati il primo Giorno di Sottoscrizione successivo alla scadenza di 
detto Periodo di Sottoscrizione. 

 
I dettagli completi del processo di applicazione e di sottoscrizione appaiono nella "Sezione 9 | 
Acquisizione Quote di Investimento " del Prospetto Informativo. 

 
Le specifiche del Modulo di Sottoscrizione e il Modulo di Dichiarazione  della Qualificazione 
dell'Investitore possono essere ottenute presso l'Amministratore. 

 
Rimborso delle quote di investimento 

 
Gli investitori sono indirizzati alla "Sezione 10 | Rimborso delle Quote di Investimento " del 
Prospetto Informativo in cui sono delineate le procedure relative al rimborso delle Quote di 
Investimento e le relative condizioni applicabili. Nei termini degli Articoli e del Memorandum, le 
richieste di rimborso sono, una volta realizzate, irrevocabili. 
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Nel rispetto di ciascuna Richiesta di Disinvestimento, il Periodo di Preavviso di Rimborso decorre a 
partire dalla ricezione da parte della Società presso la sede dell'Agente Amministrativo del Modulo di 
Rimborso correttamente compilato. Le Quote di Investimento saranno riscattate il primo Giorno di 
Rimborso successivo alla scadenza del suddetto periodo di preavviso di Rimborso. 

 
Un facsimile del Modulo di rimborso può essere richiesto all'Amministratore. 

 
Il rimborso netto dei Proventi deve essere pagato entro 5 giorni dal relativo Giorno di Rimborso. 

 

Scambio di quote di investimento 
 

Quote di Investimento del Comparto possono essere scambiate con qualsiasi altra Classe di Quote di 
Investimento in circolazione in qualsiasi altro Comparto costituito dalla Società che consenta che un 
tale scambio abbia luogo. 
 
Sono ammessi anche gli scambi di Quote di Investimento del Comparto con qualsiasi altra Classe di 
Quote di Investimento in circolazione del Comparto.   
 

Rinvio del rimborso 
 

Gli Amministratori possono, a loro esclusiva discrezione limitare la quantità totale dei rimborsi 
effettuati in qualsiasi Giorno di rimborso al 10% delle Quote di Investimento circolanti del Comparto 
in quel giorno (in ogni caso prima di elaborare le richieste di uscita dalle quote di investimento o le 
domande per i rimborsi di tali quote di investimento dello specifico Giorno di Rimborso). In tali 
circostanze la Società o il suo agente autorizzato può ridurre proporzionalmente il numero delle 
Quote di Investimento da rimborsare in risposta a ogni richiesta di rimborso nella misura necessaria 
per garantire che il limite precedente non sia superato, e deve portare avanti in equilibrio per i 
rimborsi al successivo Giorno di rimborso e così via per ogni giorno successivo di rimborso fino a 
quando ogni richiesta sia stata rispettata in pieno. Le richieste di rimborso portato avanti da un giorno 
prima di rimborso sono prioritari rispetto richieste successive. 

 

Limiti per gli investimenti 
 

Altro che quello che è stabilito in precedenza, non ci sono restrizioni nel modo e nella misura in cui la 
Società possa distribuire pegno o altrimenti fornire a titolo di garanzia, il patrimonio del Comparto, o 
assumere passività, nel perseguire l'obiettivo di investimento specifico, nell'accedere alle strategie 
del Comparto. 

 
Si prega di vedere la sottosezione intitolata "Poteri finanziari"  per maggiori dettagli. 

 

Poteri Finanziari 
 

La Società può prendere in prestito fondi per perseguire l'obiettivo di investimento, l'approccio e le 
strategie del Comparto. La Società può anche prendere in prestito denaro per soddisfare le richieste 
di rimborso di Azioni. 

 
Si prega di consultare anche la sottosezione sopra intitolata "Limiti per gli investimenti " per 
informazioni sulla possibilità per il Comparto di utilizzare la leva. 

 

Fattori di Rischio 
 

Gli investitori sono indirizzati al Prospetto Informativo nel quale sono spiegati i fattori di rischio 
applicabili agli investimenti in azioni della Società, anche in Quote di Investimento. 
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Rischi sulle Commodities  
 

Prezzi delle materie prime in generale riguardano il livello generale di attività economica e la 
produzione industriale. Storicamente, durante i periodi di instabilità economica o finanziaria, le 
materie prime e i titoli dei produttori sono stati oggetto di oscillazioni estreme dei prezzi di mercato. I 
guadagni e le condizioni finanziarie generali dei produttori sono fortemente dipendenti sul prezzo di 
mercato delle risorse di base che, storicamente, sono stati estremamente volatili. I disastri naturali, 
come terremoti, siccità e inondazioni, possono portare a gravi interruzioni dell'approvvigionamento. 
Questi eventi possono influire in modo sensibile sui prezzi delle materie prime e sui prezzi dei titoli 
azionari delle risorse naturali. 

 
Allo stesso modo, le interruzioni delle forniture a causa di fattori sociali come scioperi e disordini civili 
possono avere un impatto significativo sui prezzi delle materie prime. La produzione di alcuni prodotti 
possono essere concentrate in regioni geografiche o paesi specifici, e come tale l'impatto di fattori 
naturali, politici o sociali può avere un effetto significativo. Prezzi delle materie prime possono essere 
influenzati, spesso imprevedibile, da cooperative o azioni coordinate, da parte dei produttori o nazioni 
sovrane (per esempio i membri OPEC). La scoperta di un significativo giacimento minerario potrebbe 
avere un forte impatto negativo sul prezzo della merce a causa della prospettiva di un aumento 
dell'offerta. La nuova tecnologia potrebbe portare alla sostituzione di un bene o di materie prime, 
riducendo in tal modo la domanda. Allo stesso modo, la nuova tecnologia potrebbe abbassare i costi 
di produzione e aumentare l'offerta di una merce, che influenzano il suo prezzo. 

 
Rischio su Operazioni in Valuta Estera  

 
La Moneta di Scambio è volatile, a elevata leva finanziaria può essere non liquidizzabile. A pronti, a 
termine e prezzi delle opzioni sono altamente volatili. Tali prezzi sono influenzati da, tra le altre cose: 
cambiamenti dei rapporti tra domanda e offerta; commerci governativi, fiscali, programmi e politiche 
di controllo monetario e di cambio; eventi politici ed economici nazionali ed internazionali; e le 
variazioni dei tassi di interesse. Inoltre, i governi, di volta in volta, possono intervenire direttamente e 
regolamentare questi mercati con il preciso intento di influenzare tali prezzi. 

 
Inoltre, come un ulteriore rischio in questi mercati volatili e con alte leve, non sempre è possibile 
liquidare le posizioni per evitare ulteriori perdite o riconoscere gli utili non realizzati. Presidi nei 
mercati valutari interbancari non hanno alcun obbligo di continuare a rendere i mercati nelle valute 
scambiate. Ci sono stati periodi in cui talune banche e concessionari hanno rifiutato di quotare i 
prezzi per le valute o sono fissati prezzi con un insolitamente ampia differenza tra il prezzo al quale 
sono disposti a comprare e quello per il quale sono disposti a vendere. L'incapacità di liquidare 
posizioni in valuta crea la possibilità che il Fondo non sia in grado di controllare le sue perdite. 

 
Derivati OTC  

 
Il Comparto può stipulare nel corso degli accordi di borsa ("contratti derivati OTC "). Questi accordi 
sono negoziati individualmente e possono essere strutturati in modo da includere l'esposizione ad 
una varietà di diversi tipi di investimenti, classi di attività o fattori di mercato. A seconda della loro 
struttura, i contratti derivati  OTC possono aumentare o diminuire l'esposizione del Comparto, per 
esempio, titoli di capitale. I contratti derivati OTC possono assumere molte forme diverse e sono 
conosciuti con una varietà di nomi. Il Comparto non è limitato a una particolare forma di contratti 
derivati OTC, se coerenti con l'obiettivo di investimento del Comparto e della politica. Se l'uso del 
Comparto di contratti derivati OTC avrà successo dipenderà dalla capacità dei Gestori degli  
Investimenti di selezionare le operazioni appropriate per il Comparto. Le operazioni in derivati
possono essere altamente illiquide e possono aumentare o ridurre la volatilità del portafoglio del 
Comparto. Inoltre, il Comparto assume il rischio di perdita del valore che si prevede di ricevere sotto 
contratti derivati OTC in caso di inadempimento o fallimento della sua controparte. Il Comparto deve 
anche  sostenere il  rischio di perdita  relativo a  contratti derivati  OTC, ad esempio, in caso in cui tali  
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accordi siano violati o per la mancanza da parte del Comparto di inviare o mantenere la garanzia 
richiesta. Molti mercati dei derivati sono relativamente nuovi e ancora in via di sviluppo. E' possibile 
che gli sviluppi nei mercati derivati, inclusa la potenziale regolamentazione dei governi, potrebbero 
influire negativamente sulla capacità del Comparto di interrompere le operazioni in derivati esistenti o 
di realizzare importi da ricevere in tali operazioni. 

 
Prodotti Strutturati  

 
Prodotti strutturati comportano derivati e un più alto grado di fattori di rischio che potrebbero non 
essere adatti a tutti gli investitori. Tali rischi includono il rischio di sviluppi negativi o imprevisti di 
mercato, rischio la qualità del credito dell'emittente, il rischio di controparte o inadempienza 
dell'emittente, il rischio di mancanza di prezzi standard uniformi, il rischio di eventi avversi che 
coinvolgono tutte le obbligazioni sottostanti di riferimento, entità o altra misura, il rischio di elevata 
volatilità, e il rischio di illiquidità parziale o totale del mercato secondario. In alcune transazioni, gli 
investitori possono perdere tutto il loro investimento o incorrere in una perdita illimitata. 

 
Utilizzo di Primari Brokers per detenere i Titoli  

 
Alcune o tutte le attività del Comparto possono essere tenute in uno o più conti di margine con 
Primari Broker a causa del fatto che, ad esempio, il Comparto può vendere titoli a breve. I conti di 
margine possono fornire meno separazione delle attività dei clienti rispetto alla tipologia di un 
accordo di custodia più convenzionale. I Primari Broker possono anche prestare, pegno o ipotecare 
il patrimonio del Comparto in tali conti, che può tradursi in una perdita potenziale di tali attività. Di 
conseguenza, il patrimonio del Comparto potrebbero essere congelato e inaccessibile per il ritiro o 
la successiva negoziazione per un lungo periodo di tempo se il Primario Broker si trovasse in 
difficoltà finanziarie. In tal caso, il Comparto potrebbe subire perdite a causa di attività del Primario 
Broker sufficienti a soddisfare le richieste dei suoi creditori e dei movimenti avversi di mercato, 
mentre le sue posizioni non possono essere negoziate perché potrebbero pregiudicare il 
rendimento totale per il Comparto. 

 
IL PROGRAMMA DI INVESTIMENTI DEL COMPARTO E' SPECULATIVO E COMPORTA RISCHI 
SOSTANZIALI. RISCHI DI MERCATO SONO CONNESSI A QUALUNQUE INVESTIMENTO A VARI 
LIVELLI. LE PRATICHE DELLA LEVA FINANZIARIA E GLI IMPEGNI IN OPERAZIONI 
FINANZIARIE, POSSONO, IN DETERMINATE CIRCOSTANZE, AUMENTARE GLI IMPATTI 
NEGATIVI AI QUALI POSSONO ESSERE SOGGETTI GLI INVESTIMENTI IN PORTAFOGLIO DEL 
FONDO. NESSUNA GARANZIA PUO' ESSERE DATA CHE L'OBIETTIVO DEL COMPARTO SIA 
REALIZZATO. UN INVESTITORE PUO' PERDERE PARTE O TUTTO DEL SUO INVESTIMENTO. 

 
Prezzi 

 
Il calcolo del NAV del Comparto sarà effettuato dall'Amministratore e gli intervalli ed i giorni di 
valutazione seguiranno le metodologie indicate nel Prospetto Informativo. 
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Sezione 4 | Il Sub - Gestore degli INVESTMENTI 

Roundcap Asset Management SA 
 

Ai sensi di un accordo di gestione degli Investimenti datato o relativamente alla data del presente 
documento (il "Sub-IMA ") tra Gamma Capital Markets Limited  e Roundcap Asset Management 
SA il Gestore ha designato quest'ultimo di agire in qualità di Gestore degli Investimenti in relazione 
alla alcune attività attribuibili al Comparto. 

 
Il Sub-Gestore degli Investimenti è una società costituita in Svizzera ed è membro di OAD-FCT, 
un'organizzazione di Auto Regolamentazione Svizzera. 

 
In termini di Sub-IMA, il Gestore ha delegato la gestione del portafoglio di attività che compongono il 
Comparto al Sub-Gestore degli Investimenti con piena discrezionalità, soggetti alla politica generale di 
orientamento, di controllo e di revisione da parte del Gestore degli investimenti, a investire tali attività 
nel perseguimento degli obiettivi di investimento e nel rispetto dei limiti di investimento descritti in 
questo Supplemento di Offerta. Nello svolgimento delle proprie funzioni e responsabilità ai sensi del 
Sub-IMA, il Sub-Gestore delegato ha accettato di esercitare i suoi poteri ad esso assegnato 
onestamente, in buona fede, con la cura, abilità, prudenza e diligenza secondo una ragionevole 
attenzione e con l'esperienza del Consulente per gli investimenti/Gestore degli investimenti che 
agisce a titolo fiduciario con familiarità. Lo stesso applicherà la consulenza sulle questioni di 
negoziazione nei modi in cui avrebbe utilizzato nella conduzione di un'impresa di carattere simile e 
uguali obiettivi, nel migliore interesse del Gestore degli Investimenti e del Comparto nel corso della 
gestione del portafoglio del Comparto stesso. 

 
Il Sub-IMA prevede che il Sub-Gestore degli Investimenti non sarà responsabile per eventuali perdite 
derivanti in connessione con l'oggetto della Sub-IMA a meno che la perdita sia nata da negligenza, 
dolo o per la mancanza di buona fede o di altre violazioni da parte del Sub-Gestore degli Investimenti 
in relazione alle disposizioni del Sub-IMA o di qualsiasi altro accordo stipulato dal Sub-Gestore degli 
Investimenti con il Gestore degli investimenti in relazione alla gestione del Portafoglio. Ai sensi del 
Sub-IMA, il Sub-Gestore degli Investimenti ha accettato di indennizzare il Gestore degli investimenti 
e del Comparto contro perdite a seguito di tali atti illeciti.  
 
Il Sub-IMA prevede inoltre che l'accordo possa essere generalmente risolto da una parte con almeno 
90 giorni di preavviso. Il Sub-IMA può essere risolto senza preavviso in caso di violazione dei 
materiali, la liquidazione di un reparto, la violazione delle dichiarazioni e garanzie e/o se cessa di 
essere lecito per il Sub-Gestore degli Investimenti il continuare a fornire servizi ITS e, se non si 
interviene per prevenire questo, comunque terminerà automaticamente se l'accordo di gestione degli 
investimenti tra la Società e il Gestore degli Investimenti sia completato. 
 
Il Comparto IMA è regolato dalle leggi di Malta ed è soggetto alla giurisdizione dei tribunali Maltesi. 
 
Le commissioni dovute al Sub-Gestore degli Investimenti sono a carico del Gestore degli 
investimenti. 

 

Safe Capital Management SA 
 

Ai sensi dell'accordo di sotto-gestione degli Investimenti datato o relativamente alla data del presente 
documento (il "Sub-IMA") tra Gamma Capital Markets Limited  e  Safe Capital Management SA  il 
Gestore ha designato quest'ultimo di agire in qualità di Gestore degli Investimenti in relazione alla 
alcune attività attribuibili al Comparto. 

 
Il Sub-Gestore degli Investimenti è una società costituita in Svizzera ed è membro di OAD- FCT, 
un'organizzazione di Auto Regolamentazione svizzera. 
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In termini di Sub-IMA, il Gestore ha delegato la gestione del portafoglio di attività che compongono il 
Comparto al Sub-Gestore degli Investimenti con piena discrezionalità, soggetti alla politica generale di 
orientamento, di controllo e di revisione da parte del Gestore degli investimenti, a investire tali attività 
nel perseguimento degli obiettivi di investimento e nel rispetto dei limiti di investimento descritti in 
questo Supplemento di Offerta. Nello svolgimento delle proprie funzioni e responsabilità ai sensi del 
Sub-IMA, il Sub-Gestore delegato ha accettato di esercitare i suoi poteri ad esso assegnato 
onestamente, in buona fede, con la cura, abilità, prudenza e diligenza secondo una ragionevole 
attenzione e con l'esperienza del Consulente per gli investimenti/Gestore degli investimenti che 
agisce a titolo fiduciario con familiarità. Lo stesso applicherà la consulenza sulle questioni di 
negoziazione nei modi in cui avrebbe utilizzato nella conduzione di un'impresa di carattere simile e 
uguali obiettivi, nel migliore interesse del Gestore degli Investimenti e del Comparto nel corso della 
gestione del portafoglio del Comparto stesso. 

 
Il Sub-IMA prevede che il Sub-Gestore degli Investimenti non sarà responsabile per eventuali perdite 
derivanti in connessione con l'oggetto della Sub-IMA a meno che la perdita sia nata da negligenza, 
dolo o per la mancanza di buona fede o di altre violazioni da parte del Sub-Gestore degli Investimenti 
in relazione alle disposizioni del Sub-IMA o di qualsiasi altro accordo stipulato dal Sub-Gestore degli 
Investimenti con il Gestore degli investimenti in relazione alla gestione del Portafoglio. Ai sensi del 
Sub-IMA, il Sub-Gestore degli Investimenti ha accettato di indennizzare il Gestore degli investimenti 
e del Comparto contro perdite a seguito di tali atti illeciti.  
 
Il Sub-IMA prevede inoltre che l'accordo possa essere generalmente risolto da una parte con almeno 
90 giorni di preavviso. Il Sub-IMA può essere risolto senza preavviso in caso di violazione dei 
materiali, la liquidazione di un reparto, la violazione delle dichiarazioni e garanzie e/o se cessa di 
essere lecito per il Sub-Gestore degli Investimenti il continuare a fornire servizi ITS e, se non si 
interviene per prevenire questo, comunque terminerà automaticamente se l'accordo di gestione degli 
investimenti tra la Società e il Gestore degli Investimenti sia completato. 
 
Il Comparto IMA è regolato dalle leggi di Malta ed è soggetto alla giurisdizione dei tribunali Maltesi. 
 
Le commissioni dovute al Sub-Gestore degli Investimenti sono a carico del Gestore degli 
investimenti. 
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Sezione 5 | I BROKERS ESECUTIVI 
 

 

Interactive Brokers LLC 
 

Nei termini di un accordo di Clienti di Servizi Istituzionali (il "Contratto IB "), tra la Società e la 
Interactive Brokers LLC  ("IBLLC "), la Società ha nominato il secondo come il broker di esecuzione 
del Comparto. IBLLC è un membro del New York Stock Exchange ed è regolata dalla Financial 
Industry Regulation Authority Statunitense (FINRA), la Securities Investor Protection Corporation e la 
Commodity Futures Trading Commission. Ulteriori dettagli riguardanti IBLLC, nonché una copia di 
prova dei termini dell'accordo IB è disponibile sul sito web di IBLLC (www.interactivebrokers.com). 

 
Nei termini del Contratto di IB, IBLLC fornirà esecuzione, liquidazione e apporterà servizi al Comparto. 
IBLLC fornirà anche servizi di custodia in relazione alle attività del Comparto affidate a IBLLC in 
conformità con i termini applicabili dell'accordo IB. IBLLC potrà detenere attività del Comparto negli 
Stati Uniti, un paese centro di denaro come definito negli Stati Uniti Commodity Exchange Act e 
regolamentato  come questo prevede o come prevede il paese di origine della valuta in cui le attività 
sono denominate. In termini del Contratto di IB, IBLLC ha il diritto di tenere anche il patrimonio del 
Comparto, in paesi diversi da quelli sopra descritti, al fine di facilitare la contrattazione di investimenti 
definiti in una valuta particolare. 

 
A IBLLC sarà concesso un pegno su tutte le attività del Comparto tenuto con essa e soggetto ad una 
prima priorità di pegno e diritto di garanzia in favore di IBLLC al fine di garantire prestazioni di obbligo e 
passività a IBLLC. Come consentito dalla legge applicabile, IBLLC è autorizzato anche in termini 
dell'accordo IB di prestare a se stesso o altri titoli o beni del patrimonio del Comparto. IBLLC può, 
senza preavviso alla Società, impegnare, ri-impegnare, ipotecare o ri-ipotecare i titoli e il patrimonio del 
Comparto per qualsiasi importo dovuto in alcun conto con IBLLC in cui il Comparto abbia un interesse 
senza che IBLLC conservi il possesso o il controllo di una quantità simile di attività. 

 
In termini del Contratto di IB, la responsabilità di IBLLC, a prescindere dalla forma di azione e di danni 
subiti dal Comparto, è limitata alle commissioni aggregate pagate dal Comparto nel corso dei sei mesi 
precedenti l'evento che ha dato origine alla richiesta. 

 
IBLLC ha il diritto di disdire il contratto IB o il servizio per il Comparto in qualsiasi momento. Il Comparto 
ha inoltre il diritto di chiudere il suo conto con IBLLC dandone comunicazione telematica attraverso il 
sito web della IBLLC, ma solo dopo che tutte le posizioni siano chiuse e tutti gli altri requisiti previsti in 
detto sito web relativo alla chiusura del conto sono soddisfatti. 

 
L'accordo IB è regolato dalle leggi dello Stato del Connecticut, e soggetta alla giurisdizione dei 
tribunali del Connecticut. Controversie in relazione al Contratto IB devono essere sottoposte ad 
arbitrato in conformità dell'accordo IB. 

 
Le commissioni e le spese di IBLLC presenti figurano nella "Sezione 6 | Commissioni, Oneri e spese" 
di seguito tuttavia questi sono soggetti a variazioni di volta in volta mediante la pubblicazione sul sito 
web di IBLLC. 

 
Banca Zarattini & Co SA 

 
Il comparto ha aperto un rapporto bancario con Banca Zarattini & Co. SA ("Banca Zarattini "). Banca 
Zarattini è autorizzata come Banca e come negoziatore di titoli dall'Autorità Svizzera di Vigilanza sui 
Mercati Finanziari (FINMA). 
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In conformità con i termini e le condizioni generali e le regole di deposito di Banca Zarattini ("BZ T& 
C"), Banca Zarattini fornirà servizi di esecuzione, regolamento e custodia per il Comparto in relazione 
alle sole attività del Comparto depositate presso Banca Zarattini. Banca Zarattini non si assume 
alcuna responsabilità per le attività svolte dal Gestore degli investimenti, l'amministratore, il 
Consulente per gli Investimenti, o qualsiasi altra persona incaricata della custodia dei valori 
patrimoniali del Comparto, in conformità con le regole MFSA. La responsabilità di Banca Zarattini è 
limitata alle perdite derivanti da colpa grave di Banca Zarattini o di frode ed è limitata al valore dei beni 
affidati con Banca Zarattini per la custodia. La Società ha inoltre costituito un pegno a favore di Banca 
Zarattini sul patrimonio del Comparto affidata a Banca Zarattini per la custodia. 

 
Banca Zarattini ha il diritto di porre fine alla sua relazione d'affari con la Società in relazione al 
Comparto o ai servizi al Comparto in qualsiasi momento. La Società può recedere dal rapporto 
commerciale con Banca Zarattini in qualsiasi momento. 

 
Il BZ T&C viene governato dalle leggi della Svizzera, e soggetto alla giurisdizione dei tribunali di 
Lugano, Svizzera. 

 
Le commissioni e le spese di Banca Zarattini figurano nella "Sezione 6 | Commissioni, Oneri e 
spese" di seguito tuttavia questi sono soggetti a variazioni di volta in volta. 

 
 
Valbury Capital Limited 

 
Nei termini delle condizioni di contratto di Valbury Capital Limited (le "Condizioni di contratto "), la 
Società ha nominato Valbury Capital Limited ("Valbury Capital ") come Broker Esecutivo in relazione 
al Comparto. Valbury capitale è autorizzata e regolata dall'Autorità per il Comportamento Finanziario 
del Regno Unito per lo svolgimento dell'attività di investimento con numero di registrazione 5404418. 

 
In conformità con le condizioni di contratto, Valbury fornirà esecuzione, liquidazione e apporterà 
servizi al Comparto in relazione alle sole attività del Comparto depositate presso Valbury Capitale. 

 
Valbury capitale può dedurre, da tutti i soldi in loro possesso, il denaro che è dovuto ad essi nelle 
Condizioni Generali di Contratto, o che devono essere detratti in base a leggi e regolamenti applicabili 
(anche ai fini fiscali). Valbury ha anche un diritto di compensazione in relazione a qualsiasi importo 
dovuto a loro. Per una protezione continua per l'esecuzione delle obbligazioni garantite in base alla 
norma dei Termini di Business, la Società in relazione al Comparto, ha concesso a Valbury Capitale, 
con la garanzia a pieno titolo, un primo interesse di sicurezza fissato in tutta il non-margine di cassa. 

 
Valbury Capitale non si assume alcuna responsabilità a causa di qualsiasi ritardo o modifica delle 
condizioni di mercato prima che qualsiasi transazione particolare venga effettuata. Senza limitazioni, 
Valbury Capitale non si assume responsabilità per eventuali conseguenze fiscali negative di ogni 
transazione. Né Valbury Capitale né i suoi collaboratori potranno essere ritenuti responsabili per 
qualsiasi perdita, danno, costo o spesa, sia derivanti da negligenza, violazione di contatto, false 
dichiarazioni o altro, sostenuti o subiti dalla Società in relazione al Comparto o in connessione con i 
termini di contratto, a meno che tale perdita sia dovuta ad una conseguenza ragionevolmente 
prevedibile o derivi direttamente da Valbury Capitale o dai suoi rispettivi dipendenti per grave 
negligenza, dolo o frode. Valbury Capitale non avrà responsabilità per le perdite subite da parte della 
Società nei confronti del Comparto o di terzi per danni speciali o consequenziali, perdita di profitti, 
perdita di avviamento o perdita di opportunità commerciali derivanti o in connessione con le condizioni 
generali di contratto né per i danni non finanziari, in ogni caso se derivanti da negligenza, violazione 
del contratto, falsa dichiarazione o altro. Valbury Capitale non è responsabile se la società in rispetto 
del Comparto ha ricevuto meno profitto di quanto sperato o ha subito una perdita a seguito di azione 
incompleta che intendeva completare. 
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Valbury Capitale non sarà responsabile a voi per qualsiasi inadempimento parziale o dei loro obblighi 
ai sensi dei Termini di contratto a seguito di una causa al di fuori del nostro controllo, compreso 
senza limitazione qualunque guasto, ritardi, malfunzionamenti o guasti di trasmissione, 
comunicazione o attrezzature informatiche, azioni industriali, atto di terrorismo, atto di Dio, atti e 
regolamenti di qualsiasi organismo o le autorità governative o sovranazionali o l'incapacità da parte 
del mediatore pertinente intermedio o agente di controparte, o agente principale, custode, sub-
depositario, commerciante, mercati, stanza di compensazione o organismo di regolamentazione o di 
autoregolamentazione, per qualsiasi motivo di svolgere i propri obblighi. Nulla nelle Condizioni di 
contratto escluderà o limiterà alcun obbligo o responsabilità che Valbury Capitale possa avere in 
base alle leggi e ai regolamenti vigenti, che non possono essere escluse o limitate a norma dello 
stesso. 
 
La Società in relazione al Comparto pagherà a Valbury Capital le somme che possano di volta in 
volta richiedere o per onorare qualsiasi saldo a debito su uno dei conti del Comparto con loro e, su 
base del pieno indennizzo, qualsiasi perdita, responsabilità, costi o spese (comprese le spese legali), 
tasse, imposte e tasse che possano sostenere o essere obbligati ad onorare in relazione a qualsiasi 
dei conti del comparto o di qualsiasi operazione o qualsiasi transazione corrispondente su un 
mercato o con un broker intermedio o controparte o come risultato di qualsiasi vostra falsa 
dichiarazione o qualsiasi violazione da parte delle sue obbligazioni ai sensi dei Termini di contratto 
(incluso qualsiasi transazione) o per l'applicazione dei diritti di Valbury Capital. 

 
Le condizioni di contratto sono disciplinate dalle leggi di Inghilterra, e soggette alla giurisdizione dei 
tribunali di Inghilterra. 

 
Le commissioni e le spese di Valbury Capital figurano nella "Sezione 6 | Commissioni, Oneri e 
spese" di seguito tuttavia questi sono soggetti a variazioni di volta in volta. 
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SEZIONE 6 | Tasse, Commissioni e Spese 
 

 
 

Commissioni di Gestione 

 
Il Comparto sarà soggetto ad una commissione di gestione pari al 2,50% annuo, calcolato sul NAV 
ogni Giorno di Valorizzazione e sarà pagabile trimestralmente in via posticipata. 
 
Il Gestore degli investimenti sarà rimborsato di tutte le spese sostenute adeguatamente e approvate 
out-of-pocket. 

 
Commissioni di rendimento 

 
Il Gestore degli investimenti riceve dalla Società in relazione al Comparto una commissione di 
performance pari al 20% del guadagno netto di negoziazione calcolato sul NAV ogni Giorno di 
Valorizzazione. La Commissione di Performance è calcolata su una base "high water mark" e sarà 
pagabile trimestralmente in via posticipata. 

 
La Commissione di performance per ogni Periodo di Calcolo sarà calcolato con riferimento al Valore 
Patrimoniale Netto al lordo di qualsiasi Commissione di Performance maturata. 

 
La Commissione di Performance si considera che maturi in ciascun Giorno di valutazione e sarà 
pagabile annualmente in via posticipata e normalmente entro 14 giorni di calendario dalla fine di ogni 
Periodo di Calcolo. Il rimborso di Quote di Investimento non farà scattare il pagamento di una 
Commissione di Performance. Allo stesso modo qualsiasi sospensione del calcolo del NAV del 
Comparto interrompe il pagamento della Commissione di Performance. 

 
La Commissione di performance in relazione a ciascuna Quota di Investimento sarà calcolata in 
relazione a ciascun Periodo di Calcolo, anche se il primo Periodo di calcolo sarà il periodo che ha 
inizio il Giorno Lavorativo immediatamente successivo alla Data di Chiusura, e termina l'ultimo 
Giorno di sottoscrizione nel mese di dicembre del 2015. Da allora in poi ogni Periodo di Calcolo avrà 
inizio l'ultimo Giorno di Sottoscrizione di marzo, giugno, settembre e dicembre e terminerà l'ultimo 
Giorno di Sottoscrizione dei seguenti trimestri solari. 

 
Se il Contratto di Gestione è terminato nel corso di un Periodo di Calcolo della Commissione di 
Performance rispetto del Periodo di Calcolo allora corrente verrà calcolata e pagata come se la data di 
risoluzione fosse la fine del Periodo di Calcolo. 

 
Un trasferimento di Quote di Investimento verrà trattato come se ci fosse un rimborso di tali Quote di 
Investimento dal cedente e un abbonamento (al più recente Prezzo di Offerta) per tali Quote di 
Investimento dal cessionario al momento del trasferimento ai fini della Commissione di performance. 

 
Se il Contratto di gestione è terminato nel corso di un Periodo di Calcolo della Commissione di 
Performance nel rispetto del Periodo di Calcolo corrente allora verrà calcolata e pagata come se la 
data di risoluzione fosse la fine del Periodo di Calcolo. 

 
Il Gestore degli investimenti potrà di volta in volta ed a sua esclusiva discrezione e dalle sue risorse 
proprie decidere di retrocedere ad intermediari e/o Azionisti parte o tutti della Commissione di 
gestione e/o della Commissione di Performance. Tali restituzioni possono essere applicate in 
pagamento a saldo di ulteriori Quote di Investimento da emettere all'Azionista, o possono (a 
discrezione del Gestore degli Investimenti) essere pagate in contanti. 
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Rettifiche di Equalizzazione.  
Se un investitore sottoscrive Quote di Investimento nel momento in cui il valore patrimoniale netto per 
quota sia diverso dal valore di punta patrimoniale netto per Quota, saranno effettuati alcuni 
adeguamenti per ridurre le disparità che altrimenti risulterebbero nei confronti del sottoscrittore o al 
Gestore degli Investimenti. 

 

Il valore di picco patrimoniale netto per Quota ("Valore Patrimoniale Picco Netto per Azione") è il 
maggiore tra (i) 100 euro/CHF100 (essendo il prezzo al quale le Quote di Investimento sono state 
emesse il primo Giorno Lavorativo successivo alla Data di chiusura) e (ii) il più alto valore 
patrimoniale netto per Quota in vigore immediatamente dopo la fine del Periodo di Calcolo 
precedente per il quale una Commissione di Performance (diverso Commissione di Performance di 
riscatto, come di seguito definito) sia stato accusato. 

 
(A)   Se le Quote di Investimento sono sottoscritte in un momento in cui il valore patrimoniale netto 

per quota è inferiore al valore di picco patrimoniale netto per quota, l'investitore sarà tenuto al 
pagamento di una Commissione di Performance rispetto ad ogni successiva rivalutazione del 
valore di tali Quote di Investimento. Per quanto riguarda qualsiasi apprezzamento del valore di 
quelle Quote di Investimento del valore patrimoniale netto per Quota alla data di sottoscrizione 
fino al Valore patrimoniale di picco netto per Quota, la Commissione di Performance verrà 
addebitata alla fine di ogni Periodo di Calcolo dall’automatica diminuzione dall'Azionista a 
favore del Comparto di tale numero di Quote di Investimento come avere un volo Patrimoniale 
Netto complessivo (dopo l’attribuzione della Commissione di Performance) pari al 20% di tale 
apprezzamento (una "Commissione di rimborso di Performance"). Un importo pari al valore del 
patrimonio netto complessivo delle Quote di Investimento così rimborsate verrà pagato al 
Gestore degli investimenti come una commissione di performance. Il Comparto non sarà 
tenuto a pagare per l'investitore i proventi del rimborso delle relative Quote di Investimento. I 
riscatti della Commissione di Performance sono impiegati per garantire che il Fondo di 
Investimento mantenga un Valore Netto d'Inventario uniforme per Azione. Per quanto riguarda 
le restanti Quote di Investimento, qualsiasi apprezzamento del valore patrimoniale netto per 
Azione di tali Quote di Investimento superiori al valore di picco patrimoniale netto per Azione 
verrà addebitata una Commissione di Performance nel modo normale sopra descritto. 

 
(B) Se le Quote di Investimento sono sottoscritte in un momento in cui il valore patrimoniale netto 

per azione è superiore al valore di picco patrimoniale netto per azione, l'investitore sarà tenuto 
a pagare un importo superiore dell'allora vigente Valore patrimoniale netto per azione pari al 
20 % della differenza tra l'allora attuale valore patrimoniale netto per azione (prima 
dell'attribuzione della Commissione di Performance) e il valore patrimoniale di picco netto per 
azione (un "Credito di Equalizzazione"). Alla data di sottoscrizione il Credito di Equalizzazione 
sarà uguale alla Commissione di Performance per Azione maturata rispetto alle altre Quote di 
Investimento del Comparto (il "Credito di Equalizzazione Massimo"). Il Credito di 
Equalizzazione è dovuto per tenere conto del fatto che il valore patrimoniale netto per azione è 
stato ridotto in modo da considerare una Commissione di Performance maturata a carico delle 
Quote di Investimento esistenti e serve come un credito nei confronti delle commissioni di 
performance che altrimenti potrebbero essere a carico del Comparto ma che non dovrebbe, a 
patrimonio netto, essere addebitato al Sottoscrittore che effettua la sottoscrizione perché, 
rispetto a tale Quota di Investimento, nessuna performance positiva è ancora avvenuta. Il 
Credito di Equalizzazione assicura che tutti i titolari di Quote di Investimento abbiano la stessa 
quantità di capitale a rischio per Azione. 

 
L'importo supplementare investito in qualità di Credito di Equalizzazione sarà a rischio nel 
Comparto e pertanto l’apprezzamento o il deprezzamento in base alla performance del 
Comparto successivamente alla emissione delle relative Quote di Investimento non potrà mai 
superare il Credito di Equalizzazione Massimo. Nel caso di una diminuzione come in 
qualsiasi Giorno di Valutazione del valore patrimoniale netto per Azione, il Credito di 
Equalizzazione  sarà  anche  ridotto di un  importo  pari al  20%  della  differenza  tra il  valore  
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patrimoniale netto per Azione (prima dell'attribuzione della Commissione di Performance) alla 
data di emissione e di quello del Giorno di valutazione. Qualsiasi successiva rivalutazione del 
valore patrimoniale netto per azione comporterà il recupero di eventuali riduzioni del Credito 
di Equalizzazione ma solo nella misura del già ridotto Credito di Equalizzazione fino al 
Credito di Equalizzazione Massimo. 
 
Alla fine di ogni Periodo di Calcolo, se il valore patrimoniale netto per Azione (prima 
dell'attribuzione della Commissione di Performance) supera il precedente Valore di picco 
Netto d'Inventario per Azione, la parte del Credito di Equalizzazione pari al 20% del 
superamento, moltiplicato per il numero delle quote di Investimento sottoscritte dall'Azionista, 
verrà applicato per la sottoscrizione di ulteriori Quote di Investimento per l'azionista. Ulteriori 
Quote di Investimento continueranno ad essere sottoscritte alla fine di ogni Periodo di 
Calcolo fino a quando il Credito di Equalizzazione, come potrebbe essere aumentato o 
diminuito per il Comparto dopo la sottoscrizione originale per le Quote di Investimento, sia 
stato pienamente applicato. 

 
Se l'Azionista riscatta le sue Quote di Investimento prima che il Credito di Equalizzazione 
(rettificato per l'ammortamento e l'apprezzamento come descritto sopra) sia stato 
completamente applicato, l'Azionista riceverà un provento aggiuntivo di riscatto pari al Credito 
di Equalizzazione allora restante moltiplicato per una frazione, il cui numeratore è il numero di 
Quote di Investimento da rimborsare e il cui denominatore è il numero di Quote di 
Investimento detenute dall'Azionista immediatamente prima del riscatto per il quale un credito 
di Equalizzazione sia stato pagato alla sottoscrizione. 

 
Costi di Amministrazione 

 
La Società corrisponde all'Amministratore una commissione di amministrazione dello 0,135% annuo 
sulla base del valore del patrimonio netto del relativo Comparto con una commissione di 
amministrazione minima di EURO 17,500 all'anno. Tale commissione maturerà in ciascun Giorno di 
Valorizzazione e sarà pagabile mensilmente in via posticipata. 

 
L'amministratore è rimborsato per qualsiasi ragionevole spesa out-of-pocket necessariamente 
sostenuta nello svolgimento dei suoi compiti. 

 
Costi di esecuzione del Brokeraggio 

 
Il Comparto paga al Broker Esecutivo un canone in base ai tassi correnti di mercato. 

 
Altre spese. 

 

Il Comparto si fa carico delle spese sostenute per la costituzione e la licenza di regolamentazione del 
Comparto e l'offerta delle Quote di Investimento. In particolare, esso comporta un costo di € 1.000 da 
versare al MFSA in relazione alla domanda di autorizzazione del Comparto e una commissione di 
vigilanza annuale di € 600 da versare al MFSA su licenza e, successivamente, in ogni anniversario 
della licenza del Comparto. 

 
Il Comparto sopporta le proprie spese di gestione, compresi, ma non limitatamente a, tasse da 
pagare Broker Esecutivo, Amministratore, Gestore degli Investimenti, organizzativo e le spese di 
investimento (ragionevolmente determinate in riferimento all'investimento del patrimonio del 
Comparto), spese amministrative, spese di marketing, spese legali e di licenza, tasse governative, di 
consulenza, spese di interesse e di comunicazione agli azionisti ed altre spese associate al 
funzionamento del Comparto. Il Comparto può rimborsare il Gestore degli investimenti per una parte 
delle spese di  investimento sostenute in relazione alla  consulenza per gli  investimenti e altri  servizi  
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per il Comparto (inclusi, senza limitazione, il risarcimento per corso operativo, sistemi, ricerca e due 
diligence). Il Gestore degli Investimenti e l'Amministratore saranno responsabili di monitorare le 
spese del Comparto. Preliminare e in corso legale, la stampa e le spese continue di documentazione 
dell’offerta, fino ad un massimo di € 100.000, a carico del Comparto in relazione alla continua offerta 
di Quote di Investimento, saranno capitalizzate e successivamente ammortizzate scrivendo a stralcio 
rate uguali su ogni Giorno di valutazione fino a cinque (5) anni (e successivamente sostenute). 
 
Mentre il Gestore degli Investimenti ritiene che tale metodologia di valutazione sia opportuna, tale 
politica potrebbe entrare in conflitto con la International Financial Reporting Standards. 
 
Il Comparto sarà inoltre soggetto ad altre commissioni, tra cui, il suo pro-quota delle spese operative 
della Società, come indicato nel Prospetto. 

 
Commissioni di sottoscrizione 

 
Fino al 2% dell'ammontare sottoscritto. 

 
 

Commissioni di rimborso 
 

Fino al 2% dell'ammontare rimborsato. 
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Sezione 7 | INFORMAZIONI GENERALI 
 

 
 

I Diritti degli azionisti. 
 

I diritti degli Azionisti sono indicate nel memorandum e Statuto della Società e del “Companies Act”. 
Le Quote di Investimento danno diritto agli azionisti di partecipare nei movimenti, sia positivi che 
negativi, in termini di valore delle attività del Comparto. Non è previsto per la Società di dichiarare 
alcun dividendo e di un Azionista di ricevere i benefici di qualsiasi crescita del valore del capitale 
delle Quote di Investimento, l'Azionista ha diritto di richiedere il rimborso delle Quote di Investimento 
da lui detenute in qualsiasi momento e le Quote di Investimento saranno, fermo restando il relativo 
Periodo di Rimborso, riacquistate dalla Società il Giorno di Rimborso successivo a tale richiesta. Le 
Quote di Investimento sono senza diritto di voto. Sulla liquidazione del Comparto i titolari delle Quote 
di Investimento hanno diritto alla loro quota del valore delle attività del Comparto. 

 
Capitale sociale e bilancio 

 
Tutti gli importi ricevuti dalla Società per il rilascio delle Quote di Investimento, inizialmente e 
successivamente, saranno accreditati come capitale sociale della Società e formeranno parte del 
patrimonio netto del Comparto. Contabilità separata per le attività del Comparto. 

 
Le Frazioni di azioni 
 
Le frazioni di Azioni saranno emesse fino a quattro (4) cifre decimali. 
 

Azioni in circolazione 
 

Alla data di questo Supplemento di offerta, non ci sono Quote di Investimento in circolazione. 
 
Durata del Comparto 

 
Il Comparto è stato costituito a tempo indeterminato. 

 
Reddito del Comparto 

 
Il reddito del Comparto sarà generalmente accumulato. Gli Amministratori si riservano il diritto di 
pagare dividendi in qualsiasi momento, se ritengono che il pagamento di un dividendo sia 
appropriato. 
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ELENCO 
 

Direttori  Mr. Nicholas Calamatta 
Mr. Paolo Cecco 
Mr. Marcello Sertoni 

 

Sede 
 

Pilatus SICAV p.l.c.  
Third Floor, Valletta Buildings, South Street, 
Valletta, 
Malta 

 

Comitato di Investimento  
 

Mr. Nicholas Calamatta 
Mr. Enzo Filippini 
Mr. Fiorenzo Fontana 

 

Gestore degli Investimenti  
 

Gamma Capital Markets Limited  
First Floor, Valletta Buildings, South Street, 
Valletta, 
Malta 

 

Sub-Gestori degli Investimenti  
 

Roundcap Asset Management SA  
Via Schima 
Vera 1e, 
6537 Grono, 
Switzerland 

 
Safe Capital Management SA  
Via Vanoni 4, 
6900 Lugano, 
Switzerland 

 

Amministratore  
 

Calamatta Cuschieri Fund Services Limited 
Third Floor, Valletta Buildings, South Street, 
Valletta, 
Malta 

 

Broker  
 

Interactive Brokers LLC  
One Pickwick Plaza, 
2nd Floor, Greenwich CT 06830, 
Connecticut, United States of America 

 
Banca Zarattini & Co SA  
Via Pretorio 1, 
6900 Lugano 
Switzerland 

 
Valbury Capital Limited  
5th Floor, 85 Gresham Street, 
London EC2V7NQ 
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Segretario della società Calamatta Cuschieri Fund Services Limited 

Third Floor, Valletta Buildings, South Street, 
Valletta, 
Malta 

 
Revisori PricewaterhouseCoopers  

78, 
Mill Street, 
Qormi QRM 3101, 
Malta 

 
Consulenti Legali (Malta) GANADO Advocates  

171, Old Bakery Street, 
Valletta, VLT 1455, 
Malta 
 
 

 
 
 
 
 
 

IMPORTANTE 
 
 
“Il presente documento è una libera traduzione dal testo inglese. 
 
Per ogni controversia derivante o connessa con ques to documento 
farà fede in via esclusiva la versione inglese “Off ering Supplement 
13th August 2015”. 
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